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Balances de empresas forestales

Por el Dr. ALBERTO CASSAGNE SERRES

SüMfARIO: I. Introduccinn — II. Ejemplo práctico de un balance. — III. Valones 
del activo. — IV. Representación gráfica de esos valores. — V. Rubros del pa- 

' sivr.—VI. Gráfico que demuestra esos rubroo.-—VII. La cuenta de « Ganancias 
y Pérdidas». — VIII. Proporción de sus coinpoHentes. — IX. Claeifiscción 
de las cuentss según la Inspección General de *108^^. — X. Tbsrrvacionee 
respecoo del activo. — XI. Disposiciones pertinentes al pasivo. — XII. La 
cuenta de los resultados. — XIII. Régimen de amortib^^c^^ne^^.

I. Inlroducción. — En varías oportuniaams^ se ha demostrado las 
diversas faces de la explotación forestal como también los ramos de 
actividad comercial que esas empresas abarcan (ef^plOttci^i^ de 
montes, cultivss especiales, industrias ganadera^ fabricación de 
tanino, etc.). En el presente estudio pondremos de manifissOo la 
explotación en todas sus partes, pero no ya descripta, en forma li­
teraria, sino con el elocuente lenguaí de los números y de las cuen­
tas, los que expresarán en forma sintética y senciHa la realidad de 
la rxistrncia comercial e industrial de esos comercios de vanos pun­
tos de vista, prinePaalmente del ecoiiómico y financien).

II. E’^e^mplO pmictcco de un balance.— Váse a contniuai‘in)ii un 
ejempOo práctcoo, obtenido directamenie del fu^n^íiO^n^^únt^^ de esas 
empresas
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“EL QUEBRACHAL”
(Nombre de la sociedad)

cápita..
Autorizado....................
Suscripto.........................
Realizado..........................

$
>
> 1.500.000

Buenos Aires 1o de Mayo de 1927.
(Fecha de autorización por el Poder Ejecutivo).

Buenos Aires 1° de Setiembre de 192/).
(Fecha de inscripción en el Regisioo Pco. de Comecoio).

BALANCE GENERAL AL 1° DE SETIEMBRE DE 1928.

c 
T. ACTIVO Prrciales Tdtalri por capítulos

I. Ac/úo fijo

A. Inmuebeesy sus rccerid
ríos
Campo en Formosa 1.000.000.00

, Alambrados................. 60.0(00.00
Amortización 20 % . 12.000.00 48.000.00

Mlueblos y Embarca
ciones.................... 30.000.00

Amortización. . . . 6.000.00 24.000.00
Edifccio Fábrica. . . 100.0)0).00
A 1001'1^^0n 5 % . 5.000.00 95.000.00
Edificio Estancia . . 30.000.00
Amortiraeinn 5 % . 1.500.00 28.500000 1.195.500.00

B. Edifccios y Construccio-
nes
No existen

C. Part(ciraciones en em­
presas cdmrrciales
No existen

j A la rue/ta................ 1.195.500.00

□ igitized by Original from
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BALANCE GENERAL AL 1o DE SETIEMBRE DE 1928. (Contiguación)
In

ci
so ACTIVO Parciales

D.

1

De la vuelta ....

Materiales, Máquinas y
H 6^111^1^5
Maquinaria y equipo

fábrica................... 100.(0^0.00
Amortzaacinn. . . . 5.(XX).00
Maquinaria y equipo
Aserradero............... 30 0^X). 00
Amortzzacinn 5 % . 1.500.00
Material Rodante. . 30.^^00
Amortiaación 20 % . 6.XXX.XX

1 Vía Férrea................. 4X.(X)0.00
Amortiaación 10 % . 4.^^.00

1 Material Flotanee. . 20.(X0).X0
^n^ori^ia<ai^i^ 20 % . 4.^00.^
HerramteltZes.... 2X.0XX.XX
Ainortiaaeinn 20 % . 4.XXX.XX
Carros, autos, arneses, 1 i

etaétera . . •. . .
Amloriiziii-inn 20 % . 2.XXX.0X!

E. y Ut^es
Mueb^s y Utiles

Formoaa............... 20.000.00
Amortizacinn 10 % . 2.XXX.XX¡
Muebees y UtUes Bue­

nos Aires............... 40.000.00
^^^K^riiaat^i^ 10 % . 4.XXX.XX

F. Instaiaciones
Red Telefónica . . . 10.000.00
Amortiaacinn 20 % . 2.XXX.0X

A la vuelta..................

Totales por capítulos

1.195.500.00

95.(MM).00

28.500.00

24.^0^00

36.000.00

16.000..

16.000.00

8.000.00 223.500.00

18.000.00

36.000.00 54.000.00

8.000.00

1.481.000.^0
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BAIANCE GENERAL AL 1 DE SETIEMBRE DE 1928. (CmtinuociÓn)

0 
X 
’c ACTIVO Parciales Totales por capítulos

De la vuelta . . . . 1.481.000.00

II. Activo circulante

A. Mercaderías, Semoráen-
tes, Materias primas, 
Produttos elaborados, 
Productos, agrícolas, 

.Productos, forestales,

•

Productos de minería, 
etcétera.
Almacén.................... 30.(XX).00
Materiales ..... 20.000.00
Animaos de 
servicio. . 10.000.. M
Amort.10% 1.000.00 9.000.00
Hacienda vacuna . . 

Roliioos, durmien-
42.000.00

tes, etc................... 30.000.00
Hucdenda yeguariza . 4.000.00
Frutos del país . . . 16.000).00
Mercaderías Varias .

Bolsas vacías para to­
10.000.00

nino .................... 10.^.00
.Maderas playa fáb. . 3.000.00
Extracto en depósito 100.(XX).X0
Maderas en depósito) 20.000.00 294.

B. Dnversos títulos
Consolidados de Bs.

As. de 1926 . . .

Cédulas Hipoteaerias
10.000.00

serie 22o................ 20.000).00 30.000.00 324.0(0).00

A la vuel/a................ 1.805.000.00

□ igitized by Original fram
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BALANCE GENERAL AL 1o DE SETIEMBRE DE 1928. (Continuación)

oX 
’oa »—i

ACTIVO Parciales Totales por capítulos

De la vuelta . . . . 1.805.000.00

III. Activo disponible

A. Caja#
Caja Buenos Aires .
Caja Formosa . . .

3.000.00
5.000.00 8.000.00

B. Bancos 1
Banco de la Nación
Argentina............... 22.000.00 30.000.00

IV. Actúo exigUle

A. Deudores en cuenta
corriente
Coniaatistas .... j 181.0(0).00

V. Activo transitorio

A. Dividendo provisional i 100.000-00

VI. Actúo nominal 
i

A.
i
1
i Patente de invención
i

1-000-00

i
'.uenias -i orden

i i

B Depóstte de acciones en
1 garantía.................. i 34.(M)0-00

Total $ 2.151.000.00
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III. Vafees del activo. — Los valores del activo son, pues, los sí- 
guien.vJ:

Activo fijo.....................................
» circuí anee........................
» disponible........................
> exigible................................
» transttorio.........................

» nominal................................
Cuentas de orden........................

Total......................................

$ 1.481.000.00
» 324.(0X1.00
j ó':

> 181.^^00
» 100.000.00
1» 1.000.00
1» 34.000.00

2,151.000.(0

VI. Representación gráfica de esos valore8.— VOsea continuación 
gráficamente representados a esos valores del activo:
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V. Rubros del pasivo. — El pasivo, según disposición de la Inspec­
ción General de Justicia, comprende los siguientes rubros:

CX PASIVO Parciaeea Totales por 
iailítulos

I. Pasivo no erigMe

A. Capital suscripto
Capital autorizado, suscripto y rea-

lizado)............................................... 1.50X.00X.00
B. Reserva legal

Fondo de reserva............................... 166.(XM).00
C. Reserva facultativa .

Fondo de reserva especial .... 151.(MM).00 317.X0X.X0
1.817.0X0.00

II. Pasmo exigibl-e ' 1

A. Acreedores en cuenta corriente
Cuenta corriente Formaosa................ 56.X00.XX

x > Buenos Aires. . . . ¡ 64.000.00 120.000.00

III. Pasivo transitorio

A. 1 Dividendo a pagar
Dividendos.......................................

1

3(.(x(.((

Ganancias

. UtLÍií^^d del ejercicio........................
i

15X.OOO.0O

Cuentas de orden

Depositantes de acciones................ 34.XXX.X0

Total..................................................$
i 2.151.000 00
1
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Por el detalle anterior, cinco son los rublos que aparecen:

Pasivo no exigible .

e-x.gi.o;e I

transitorio

x

Gana n. as.

1.817.(00000
>
»

>

120.000.00
30.000.00

.50. 0 0 0.0 0
C de orden > 34.000000

2. 1 5 1/00. 0 0T o >. .

VI. Gráfico que demuestra esos rubros. 
componentes del pasivo y su respectiva proporción.

Véase a continuación los
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VII. La cuenta de Ganancias y Pérdidas. — Véase a continuación 
la cuenta * Ganancias y Pérdidas ° detallada en la forma que lo 
exige la Inspección General de Justicia.

Ejercicio al 1o de Setiembre de 1928.

DEMOSTRACION ANUAL DE LA CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS

D El B E Prrcialee Totaleo

1. Saldo anterior...................'................
2. Amottizccinnes.......................................

Alambrados....................................... 12.000.00
Muelles y embarcaciones............... 6.000.00
Edificio fábrica............................... 5.000.00
Edificio estancia............................... 1.500.00
Máquinas y equipo aserradero. . . 1.500.0)
Máquina y equipo fábrica .... 5.000.00
Material rodante................................ 6.000.^
Vía férrea.......................................... 4.000.^0
Material flotante ........................... 4.^00.^0
Herramlenros................................... 4.000.^
Carros, autoo. arneoeo.................... 2,000.^0
Muebtes, útües Formosa............... 2.(00.00
Muelos y útileo Buenoo Aires . . 4.X00.0X
1108^^000008....................................... 2X)(X).X0 59.^^^.OO

3. Gastos Generales
Gao tos Formosa............................... 11.000.00
Gastos Buenoo Aires....................... ^OO. 00
Gao tos estancia............................... 5.XX0).XX 26.000.00

4. Intereses, Deocuentos, Comisiones, etc.
Intereses.......................................... a.......
Dt^o^cu^^^^i^í^s....................................... 1.XXX.0X
Comisiones....................................... 2.■XXX.0X 7.000.00

5. Patentes e Impuestos...........................
Patentes de Formosa y Buenos Aires
Saldos de Ganancias....................... 150.000.00

Total................................................. $ 245.^^.00
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HABER Parciales 1 Totales

1. Saldo anterior.......................................
2. u otros rubros de explota­

ción
Hacienda Vacuna............................... 36.000.00
Extracto de quebracho.................... 180.000.00
Expiación carnicería....................... 5.000.00

> panadería....................... 3.000.00
x almacén......................... 1200000
> tambo............................ 1.000.00

Frutos del país................................... 7.000.00
Transportes y pasajes....................... 1.000.00 245.000.00

Total................................................ $ 245.000.00

Como en los demás casos, en el presente también puede represen­
tarse los dive^i^s^cs componentes de esta cuenta de Ganancias y Pér­
didas, mediante un gráfico apropiado.

Si al efecto cont^jn^^m^.^ para la ref^-^(e^^.rta^iid^ citada con el 
círculo, conviene dividirlo en dos partes: uno para las perdidas y 
otro para las ganancias.

Para determjnar la proporción de cada uno de los componenles 
en el gráfico, se procede en la sig^b^n^ forma:

Para el debe de la cuenta Ganancias y Pérdidas:

245.000: 180- 59.000: X = 43
245.000: 180- 26.000: X = 20 
245.000:180- 7.000: X= 5
245.000: 180: : 3.000: X = 2
245.000: 180: : 150.000: X = 110

¥> circunferencia == 180 grados

Con el transporaadrr se señala en el gráfico cada parte de esos 
componentes.

Para el haber se procede en la misma forma empleando las can­
tidades respectivas.
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VIII. Proporción de sus componentes. — Véase a continuación los 
componentes de la cuenta Ganancias y Pérdiass.

GocigleD igitized by Original fram
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IX. CfrLsu/úacuón de las cuentos según la Inspección General de 
Justicia. — Según el decreto reglamentario de la Ley 5125, es ne­
cesario adoptar como fórmula para los balances de sociedades anó­
nimas, con exclusión de los bancos y las sociedades de seguras, el 
modelo que hemos dado al principio del presente estudio. Si los 
balances que se presentan a la Inspección no revisten la forma cita­
da, corren el riesgo de ser rechazados.

Los ingenieros agrónomos deben conocer esta clasificación y adop­
tarla en las sociedades que administran, pues al no hacendó así, se 
exponen al rechazo de los balances, con las consecuencias del caso.

A continuac-nn hacemos las rbservacronss que corre'pxnidnn a los 
vaorr^s del activo y a su debida registrad-n en los balances.

X. Obsrrvacfrc^1^os rreprc■to del activo. — A fin de aumentar los 
elementos de juicio, véase las siguieniss observaciones:

a .9 o .fijo;

El activo fijo todos aqueltos valores que fueron in
vertidos como base para poder explotar la empresa; son bienes que 
no están destinados a ser vendido,, sino a ser empleados para la 
producción, como sucede con el campo, los alambrades, el embarca­
dero, los edificios, las conetruccrrnes, las máqu^^s^ las herramien­
tas, los muebles e instaiacirnes, etc., que se detaiaan en el bala ñe­
que se comenta. Todos dere factores y elementos no se venden sino 
por excepción; no se realizan en efectivo sino en muy raros casos; 
están allí como instrumrntos i^d^sjens^aa!^^^ para la producción de 
la madera, de las haciendas o de la materia prima que se aspira 
a obtener. Todos estos rubros deben ser amor^tiadO^ en la proporción 
que se establece más adel^^n^^.

En el balance que se estudim retd rubro comprende varios valores 
que conviene analizar. En primer termino aparece:

In^^n^nealrs y sus aaars<rrios por $ 1.195.500:

Si se hace constar en el balance los accesorios (^^0008, alambra­
dos, puentes, canales, molinos, planaactrdes, sembrados, etc.,) no es 
nectario remitir a la Inepieceirn General de Justicia una nómina 
de todos ellos. En caso contrario debe remitirse una plamHa que los 
comprenda a todos.
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Edifcrws y construicvwnss:

Se emplea este rubro para registrar los edificios y construccio­
nes que fueron hechos en terreno ajeno, en cuyo caso debe mencio­
narse su ubicación.

Partiópaac-ioves en empresas comercirtos:

En el balance que se estudia no aparece ese rubro. En los casos en 
que existen partlcipcciones, es necesario hacerlo constar, citando al 
efecto la clase de participación que se tenga y el nombre de la enti­
dad o entidades en cuestión, enviándose una planilla a la Inspec­
ción con los datos citados.

^iileic’ales, máqnnazs y htrramleHias, por $ <293.500;

Es necesario individualizar cada uno de los rubros, en la forma 
que ind^^a el balance, dejando constancia de la amortización efec­
tuada en cada cuenta.

¿Víic/jIs y I7l7s por S 54.000:

En este rubro debe incluirse todos los muebles y iitHes de la 
empresa en la forma que se deja señaladla en el balance respectivo.

Ztlsiaiarottwes por $ 8000:

Comprende las redes telefónicas y telegráficas, vías férreas, etc. 
Conviene advertir que todos los valores que comprende el activo fijo 
deben figurar por su valor de compra, salvo que su valor de u^ííí- 
dad sea inferior, en cuyo caso se pondrá este último, amortizándoee 
la parte correspondlonte.

Si representamos el total del activo ($ 2.151.500 por un círculo 
deiermtnddo, el activo fijo ($ 1.481.000) ocupará en proporción la 
superficie que indica el gráfico de la página siguú^n^^:
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Activo total Activo fijo

Ae/iro círcMlaetr:

Comprende esta clasificación de los valores del activo total todos 
aquellos bienes que la empresa posee coó el fió de venderlos o rea­
lizarlos en efectivo; repmenta en su conjunto el fundameiito de 
la exploaación. Los semovientes en una empresa ganadera, las men 
caderías en un comercio deter^mu^ad^ las materias primas en una 
fábrica cualquiera; los productos elaborados en una usina; los pro 
ductos agrícoaas en un establecimiento rural; el quebracho en las 
empresas forestaees; etc., son rubros pertenecéentos al activo circu­
lante.

En el balance que se analiza este rubro comprende varios vato- 
res que es necesario examinar En primer término:

Merradriasis. Semov-íeneMaterias primas. Productos elabora­
dos. Productos agríeoios. Productos forestaees, etc. por $ 324.(((M

Según sea la clase de empresa corresponde la denominación de los 
producoos. En la que examinamos se ha dado el nombre respectivo 
a cada rengión especial, cuy o valor total asciende a $ 294.(0)0.

Cí/uIos por $ 30.000.-

Pueden pr^^s^^narr^ en este rubro dos situación^ que convéene dis­
tinguir :

1° Que los títulos o acciones que la empresa posee sean de ca­
rácter provi.sional, con ánimo de vendertos en breve; que hayan 
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sido adquiridos para invertir dinero disponible, pero con el firme 
propósito de liquidar esas acciones a la primeas oportunidad favo­
rable. En este caso corresponde incluir su importe en el activo cir­
culante ;

2° Que esos títulos o acciones tengan carácter de permanencaa, 
con objeto de obtener una renta constante. En este caso 
ponde su inclusión en el activo fijo.

En los casos en que esas acciones sean numerosas, de diferentes 
clases, etc., conviene remitir a la Inspección General de Justíea una 
planilla con todos los detaHes.

Es necesario recordar que todos esos bienes del activo circulante 
deben ser avaluados de acuerdo con los precOos comentes, si su costo 
es mayor, y, en caso contrario, con los valores originaos a fin de no 
hacer surgir benlfictos que no estén realúaados.

En el caso en que algún artículo carezca de precio corriente, se 
le asigna el de costo, como precio máximo.

Si representamos el total del activo (2.152.000) por un círculo 
determinado, el activo cii^^u^^nte (324.000) ocupará en proporción 
la superficie que indica el siguiente gráfico:

Activo total Activo circulóte

Act ivo di'.sptniiiih .•

El activo dispoiiibee está represenando por todos aquellos valores 
de conversión inmediata, tales como los depósitos a la vista, los che­
ques, los voícs, los giros de in^^datm cobranza, etc. El dinero en

Original fram
UNIVERSITY OF CALIFORNIA

D igitized by Qie



1

— 197 —

efectivo es por excelencia un activo Conviene individua­
lizar los valores en efectivo, los comprendióos en cheques y los depo­
sitados en cuenta corriente a la vista.

Caja por S 8000:

Este rubro repr^enaa el dinero que existe en la empresa, no en 
vales, ni en cheques, ni en otro valor alguno, sino en efectivo.

Bancos por S 22.000;

Comprende los depósitos bancarios a la vista.
De acuerdo con los gráficos anteriorss, tendremos para esta parte 

del activo la siguiente proporción:

Activo total Activo disponible

Actúo erigible;

Involucra en su concepto todos los créditos a favor de la empresa, 
ya sea a corto o largo plazo, documenaado o no. En el balance que 
rna.lizanto8 asciende a 181.000 pesos y comprende:

DeudOresa en cuenta correenee por $ 181.000;

Unianremee deben figurar en este rubro los deudores solventes. 
No debe compensarse su importe con los acreedores en cuenta co­
rriente. los cuales figurarán en el pasivo.

Si hubiese deudores hipotecantes o garantiaddss en otra forma, 
sus importes apareeeáán en este rubro, individualizados. En la mis 
ma forma se procede con los deudores por documentes a cobrar.
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Los deudores morosos comprende a aquellos cuyo cobro es difí­
cil, lo que no quiere decir prescripoos. También deben figurar en 
el balance.

Lo0 deudores en gestión son aquellos a quienes se ha iniciado una 
acción judicáal para obtener el cobro.

Los accionisaas y los suscripoores de obligacíonss deben también 
figHua^r en este rubro de activo exigible.

El gráfico que representa esta par-te del activo total, en el pre­
sente caso es el que a continuación se cita:

Activo nominad.-

En nuestro balance, este rubro asciende a $ 1000 representado 
únieamenle por el importe de la patente de invención.

Según la reglamentaciín de la Inspección General d.e Justicia, 
comprende varios rubros que conviene analizar:

Laan dle negocio:

Fís-c término, conocidlo entre los inglesfe con el nombre de « Good- 
will », se rtfiete a la cli^eni^fa que la casa supo crearse y que le 
asegura una determinada venta de mercaderías; comprende la fama 
de la casa o del ^^t^.ablecimbni^ en cuestión, no solamente por la 
bondad de los productos, el origen de las mercaderáas, la corrección 
de los proctdimiónlss que se emplean, sino también la importancia 
que ha adquirido la empresa en el medio en que actúa. Como se 
comprende fácllntente, este valor es intangible y corresponde ser 

I
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amortizado a la brevedad posibec. En el balance que estudiamos no 
figura ese valor.

Marca de fábrica o comercio):

Como en el caso anterior, cuando aparece en un balance, debe 
ser por el importe de costo o gastos que fué necesario efectuar. 
Debe constar el valor y nombre de cada marca, o, de lo contrario, 
remitir a la Inspección una planilla explicativa.

Pitfen^ss de invenein,, concesones y gastos de organización deben 
figurar por los gastos efectuados y estas cantidades están sujeaas a 
ser amortizadas a la brevedad posible.

El gráfico que repreenta este valor del activo nominal es el 
siguiente:

Activo total

Activo tíltósi'l■ii..•

Dice la reglanlentaeinn de la Inspección General de Justicia que 
« el activo transitorio lo forman los adelantos hechos a los accionis­
tas como pago de dividendo provisional y también los gastos efec­
tuadla que deben ser impuaddss a tjtrcCclss futuros ».

Se hace dos cl<tsíiCcccióees principales:

a) Adiantos para ejercceíss futuros.

Los gastos efectuados durante el ejercicio deben incluirse en este 
activo transitorio, cuandlo su liquidación definitiva ocurra fuera de
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él, como ser: adelantos por alqmilere^ impuestos, seguros, intere­
ses, rte.

b) DividnnOo provésional.

Como lo expresa el inciso, se hace figurar en el activo transitorio 
los repartos de dividendss, hechos provssíonalmnnte y en las con­
diciones requeridss por la ley.

El gráfico eorr^f's^fH^r^clier^^ a este activo es el siguiente:

Las cuentas de orden comprende las sigut^ntas:

o) Ob^gaf^ciint-s^le terceros descontadas;
b) Depósito de acciones en garantía (del Directorio);
c) Depóstto de títulos en custodia;
d) Consignaciones (recibidas);
e) Fianzas, letras mancomunadss;
/) Prenda y warrants ;
p) Etc.

En nuestro balance este rubro del activo asciende a $ 34.000 y 
corresponde a acciones en garantía.

•I
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El gráfico es el siguiente:

Activo total Cuentas de orden

XI. Dáposúo'nMes pertMennees al pasivo.— El pasivo es todo lo 
que adeuda la empresa y en el presente caso asciende a $ 2.151.500. 
Una empresa, cualquiera que sea su actividad, nada puede tener: 
todo lo que posee (activo) lo debe a terceras (pasivo legal) y al 
dueño o dueños de la empresa (pasivo patrimonial).

Según el reglamento de la Inspección General de Justicia, ese 
pasivo ha sido dividido en la siguiente forma:

1’ Pasivo no txigible;
2’ Pasivo txigible;
3’ Pasivo transitorio;
4’ Cuentas de orden.

Véase cada uno de esos grupos de cuentas:

Pasivo no erigiblt:

Compendie el pasivo patrimonial de la empresa; lo constituye 
aquellos rubros que, conjuntamente con el saldo de ganancias, sir­
ve para balancear el estado general de las cuentas; no representa 
una deuda hacia terceros; son todas cantidadss destinadas a la res­
ponsabilidad del giro de la empi^^. Ellos son:

Capital suscripto, en nuestro caso realizado por $ 1.500.000.

Representa la cantidad que de acuerdo con los estatutos se ha 
fijado para la evolución De la empresa.
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Réeseri’0 legal por $ 166.000:

Es la suma a que asciende la reserva impuesta por los estatutos.

Reserva facultativa:

Es la cantidad especialmente reservada como refuerzo de capital 
o para respOnder a necesidades futuras. No deben figurar en este 
rubro las amortizacmess que se hagan por uso o desgatte de la cosa, 
o desvalorización de partidas del activo.

El gráfico que representa la propocción del pasivo no exigible 
en comparación ron el pasivo total es el sigub^nh?:

Pasivo eacpibb:-’

Representa la deuda de la empresa y comprende:

a) Acreedores en cuenta corriente;
b) Acreedores hipotecaríss o con otra clase de garantía;
c) Documentos a pagar.

En el balance que estudiamos, este rubro asciende a 120.<0)0 $ % 
y está representado únicamente por deudores en cuenta corriente.

La propocción de este pasivo en comparación con el pasivo total 
es el siguiente:
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Pasivo total Pasivo exigíb!e

Pasivo transitorio .•

Comprende:

a) las cuentas a pagar del ejercicio por gastos impagos (alqui­
leres, impuisdos, interesa etc.); ,

b) los dividendos a pagar;

En cuanto al gráfico, con los numerosas ejemplo proporcio­
nados en este estudio. los estudiantss están en condicionss de deter­
minarlo con toda facilidad, razón por la cual nos abstenemos de 
Lacerto en lo sucesivo.

Cuentas de orden:

Son las contrapartidas del activo (Descuentos con firma de tee- 
ceros. Depositares de acciones en garantía, ^ep^o^i^^ite^ de títulos 
en custodia, C^^tL^nte^s de efectos en consignacinn, Fiadores, Pren­
das, warrants, etc.)

XII. Demostración de la cuenta de los resu/Ad-oa. — Como se ha 
visto en el balance que hemos dado como ejempto, deben represenaar 
el debe de la cuenta:

1° Las autorizaciones;
2° Los gastos generales de la empresa;
3° Los descuentos, comisiones y cambios;
4° El importe de las patentes e impuestos respectivos.
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El haber registra:

1° Los beneficios por las mercaderías u otro rubro de la ex- 
p.Gtac:ón '

2° Los intereses, descuentos, comisiones y cambios;
3° Los alquiieres. etc.

XIII. Régi^^ien de amorfóazeíon. — En parte resumimos las dis­
posiciones que contiene el folleto publicado por la Inspección Ge­
neral de Justicia. Comprende dos secciones: la primera relativa a 
las amortizacíoees obligatorias: la segunda a las facuttativas.

Friera secríÓH; La Inspección exige que las rmortizariolles se 
hagan de acuerdlo con el demérito de las cosas, lodependlonlemonle 
del resultado económico del ejercid y que esa amortización sea 
como mínimo por año:

10%) sobre los muebles y útiles, los animales de trabajo y ve­
hículos que deberá calculasee sobre el valor inicial y sobre el de las 
adquisidnnes hechas en un ejercido dado, vale decir, por parcelas.

5 °/o sobre las máquinas, en la misma forma anterior.
20 %, sobre las las herranieentas, los materiatas, los

gastos de organización, o sea en cinco parcelas. .

Respecto de las patentes de invención, por el peligro que existe 
de ser superada, deberá ser amortizada por parcelas, de modo que 
quede exti^r^í^i^i^i^ al término d° la concesión.

En virtud de la índote especial de los rubros: Edificios y Cons- 
truceionan, Vías férreas, Redes telefónicas o tellgráfitas, Vapoeen. 
Embaci•adónes, Material rodante, Deudores morosos, Deudores en 
gestión o de otros semejantes, no se natablpee mí^mw de amortiza­
ción alguno; pero a sus efectos se tendrá presente la regla general 
establecida. Se permitirá la existencia de un fondo de renovación, 
por el cual se sustituya la siempre que su mon^o no
sea inferior al que habría correspondido eliminar como pérdida. 
La Im^j^íc^cnn de •Jistihia está facuhada para observar esa amootii 
zacíón si le parece insuiiinrnte.

Seguara/ se^^’íów; No obstante ser 1^00^8^» la depu^^t^^ó^n de 
las cuentas que más adelante se citan, corresponde, sin embargo, 
amortitarias con el fin de extinguirlas tan pronto como sea posible, 
puesto que se trata de valores puramente nominaees. Esas cuentas
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son : Líívt del negocio; Marcas de fábrica o de 
siones.

comercio y conce-

Respecto de las «Llaves» y las « Maceas», dice la disposición 
respectiva que aún cuando hayan importado valiosas adquisiciones 
y por eu explotación ieteiigente graviten vm^t^aiósamuei'^^ sobre los 
bienes sociales, deberían ser, sin embargo, amortizados en el término 
de V - .e años . má

La amortización debería extinguir las concesiones al término de 
su duración, mediante el sistema parcelario.

Las am^i^tZ^jacínn^ deben figurar en los balances en la forma que 
se deja establecido en el que se comenta.

• • 3

Loe ingenieoos agrónomos en sus múltiples tareas administrativas 
y eiOnómicas de dirigir establecimientos rurales; en sus delicadas 
funci^es de drientadoeos de la riqueza del país para su mejor apro­
vechamiento o en sus importantes intervencinnes como organizadoess 
o liquidddores de empresas, deben conocer los principóos fundamen­
tales de los balances y las legales que imperan a su
res pect ..
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