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Inflecidn estructural; concertscidn de preciosy
1ftica salerisls snting to ds

El problezs de le polftics salarisl constituye slesprs une cuestidn

. importanie. las decisicnss sobre salarics que se debleron tomar en agosto
no fusron uns sxcepcifn, En este cass ls importancis del probless fue tal
que las reglas sdopiedas contribuyersn & provocar la remuncis de un oinis
tro de eoonomfu, El propfaito de emte trabajo es pressntar rigurcescents
un saflisis que musstire sl esirecho margen que ol sistess sconfmico cons—
truido dejsba pars las deciclopes eo materia de salarios y evaluar al
dessrrolls future de algunes veriables da le soonosifs,en tdrmincs de la
polftices sdopioda en definitive.

Ls situscifn ds balance de pages ¥y el monto de los servicics de la
devds sxierna sran iales que sn julic-sgosto de 1982 se trasnsitsba por
una de lan ods sgudas erisin del tipo de lns que A.J. Canavess y L. MHontuschd
(1581) mefinlan ounn puntos carscterfsticos ds los cicles stop-go. En con
sscusncie; are pecesaric cezbiar loes precice relstives entre sercenciss

somarcialicables y mercanciss no-comercializables internacionalmente, on

& Dado que ol sutor ka tonldo una sctuscidn sctive sn el dissfio de ls polf-
fica gue og cnalige eo el trabajo, convisue rocelcAr gus yulenss compar-—
tiarcn con dl_-n responnabilidsd no necesarismente edhieren s sus opinig
Dy
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favor de lag primerus, Ells se realisd medionte li develuscidn continua
ésl %ipo de cambic en ol “meroado comercisl". Esie cambic dm precics rela
tivos se constituyd en uoe tipica presidn inflacicparia de origen estruc—
tural similer s leo descriptas por J.H.0, Olivers (1964). En randn de en—
48 presifn remltsbs imprescindivle dicefier uns polftice de ingreson Que

. svitars gue la evolucidn de los precsics de las mercencfas po-comercisliss
bles ¥ da los Iﬂt-rinn #8 convirtiera an un secanizno de parfecta propagn
oifn de lus preslones estructurales. S5in embergo; en sgosto, con el propd
slto de reducir los suzenios da precios derivedca de expectatiivas inflacic
nariss producides por les mecidss financisrss ¥y cambiariss tonsdas en ju-
lio, ragis yu &l denooineds "mouerde de concertacidn da 5:-1~=r|::lm.l"—1"'III que per
.lh;l.. & las empresas Llfdersm adherentes a £, trasloder & sus procios los
sumantos gus experimeniarun wun insuoes ds origen necional & importasde ¥
loa gque mufriesrsn mus costos laboralss y lae terifes de les mervicics pl-
blicos, la pramifn sstzuctursl smargente de ls necesided del cambic da
precion :.-lnll‘tivl:-l, 1s forme sdoptads por el wouerde de sonceriscidn dae
preoios, la intencidn de mentenor o sumsnter el walor real de las tarifas
da los serviciom pdblicos y el propfuito de eviter una profundisssidno dol
nivel de desooupnoifn dejabin tn escass mutgen de msnichra para matisfacer
sl objetive ds locgrer suzentos en lor mlarics reales que se enoontraban o
niveles socislmante M;'I-ollrnbhn.

Uz pequafic conjunic de ecuaciopss tipicos de los proocecos de inflacidn

eatructural como lam utilirades por J.F.0, Olivera (1967} 7 A.J. Canavess
(1982), syuderén s carnoteriesr lo situscifn descripta y = obtener conclu-—

mionos sobre mu probable evolucidn, Bi dendminamos con las letras PT 3 {;‘
8 los precice de los mercancfes comerciallesbles y no-—comercielizables, res-

] peciivemants, y adoptecos como norma que el ecento ciroumfleje Pohra URE Ve=—
risble denots ®u teen de cambio en el tisopo misntras gue € indica ol perfods
sl cupl ss refiere la vurisvle, la ecuscidn

L)

' ﬁt-f‘;’t:ﬂ ; h>o (1)
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on lm Que h o8 un pardeeire, describe ad L is sl proceso de devaluaoidn
oontims dirigide s comblier grecios relstivos. El segundo mlssbre de esta

scuacifn cuantifics la presifis astructural gque, al camblar precics l“lll’tiﬁl‘. *
ma induos sobre el slotema, ya que, #i loa precics de los mo-comercializables
won inflexiblies & li bals { E\“ !O} nscesariacents debs ser .ﬁ.* 2 h
La ferma mdoptada por sl acuerds de conosrizcidn de precics isplies y:ug‘"

ol

fﬂ,l={N"$Ptl*£F%t ()

donds % es ol alario y ¥, 5 £ scn pondersdorss constactss derivados de
1a sstrurtura de costos ds las firmes &1 15 dr sbril o al 15 de maye segdn la
slecoidn que ensa micsas firses bicieran; por elle

"

T+8+6 = | [3)
Fara ostulisr alguness posibilidulen en maleris de polftica salarial ¥

mi influssois sobre la tasa de inflacids, e8 coovenlenio definir un Indice de

precion, Pars focilitear s oanejo en &l anflisis eiguients, sos Indice ds pre-

cion posds tooares cono uns medis geonftrica ds la forus 71 = r: :l-—-d' -

o constants ¥y tal qua O< o ¢ { . Entonoes resulta

Bz < by, + U0 &t “

La regla da ajusis salarial poeds aXpreasarss oomo

»
>

&
"
>
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MP &8 un pardsetro, ds modo que cumnde S=d la wveriscidn de loa sals-
rios sntd plonsosnts irdezsds & la variselde de low precics, cussie 2z O
los malarios satdn congaledos y cusnda 0 € A & 4 rige algdn sintsca
da ajusia purcial de variscionss de balerios s mlpas ds precios. El doofa-
sajs sa conspcusncin del becho de que lop salarioe aflo ms pagun vns ver
por parfods y lusge ds conoccido al casblo de los niveles ds preciocs.

El sintesa du ecusolonss (1) & (5) en formalments equivalsnie & los quo
spareonn ou Ayl. Camavess (1980 y 1987) como carscterfsticos de loe progcosos
de inflscidn estruotural y dan Jugar & 1a siguients eousoidn en diferepciss
finitas para i;‘,

.Fﬁt - B Py = h li,r (S4%- -dp!}} (&
cuya sclucidn pressnta ires casos gus bBes Eaelizsn & contiouscidn.

= Cuso 1. ﬁ= 4]

o
-
i
-
e
L=
o+
o,
P

(n

Fu,l = h _':"

Ents an ol coso de congelncidn de salsrice, la tmes de wvarieolén do loo pre=-
eloe ;'l las maronncfas consrcializables tiends & sumepter o uns faose connta
ta y mayor guo ls que el sjusts ds precios relntivon reguisrs ya qua S+5> T,
Eato se debe al hecho de que los coparcislizables son insumos de loo sno-coDaf

eialissblen cuye precic, por swa rasfn, tasblln susents sl inducirse la co—

rraooidn da precios relativoe.
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-Caso 2, A= |

Poo = Mg, @

“Este es sl caso de indexeoidn plens de los sslarics; la tass de wariscidn
del precic de lae mercancfas comercislisables tiands & acelerarse en al

tisupo y, con ells, teabids el procesc inflacicnaric se acalers eo el tiem
pos

-Caso 3 0& (b < 4.

L bkl 54 ({-%8)) i
’Sm z Ll_m_._”“N j+Ap (s)

Exte as ¢l oass en que loe selerics oflc se modifican parcialzscis cusodo
varfan loa procios. La tass de wvariacidn del precio de las murcencfas comer

cializables tionds asintdticemente & reducirss hasts un lfmite constanie &

igusl = k [S+ ¥ [1-=A)1 & oedida qus el tismpe transcurre.
L r(i-«p) 3

Con &l propdsito de srponer algpunas mh-'l:ml dobo safialorse qua FT
pusds interpretiarss como la tasa de devaluscidn del tipe de cmmbic coswrcisl
(o, an rigor, cosc ln tasa de spreciscidn de la diviea comercisl), Femulta
clare que on el caoo 2 la tass de inflecidn ss moelers; y con ello tasbidn le
baos 1a tese do devaluscifn, si se paraiste sn induoclr us casbio de preciocas
relativon misntras que, an los dos casos restunies la tasa de inflacidn y ia
tamn de develuncidn se eatabilizen en valores menoraes en el caso 1 que on ol
case 2. Desde el punto de wists del objetive de inducir la afniss tesa do
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inflecifn,compatible con sl csabio de precios relstives, deberfs habarse
slagide la congelacidn da salarics. Bizm smbergo ess sclusida implicabs de-
teriorar aln nfs un salarie resl gque, sn sgowio,ss sncontrabs yu o niveles
muy bajos, Aceptar uns indexscidn plens de salerios, comc ls del cass 2,

lleve bmcim la hiperinflscifn y, siesis, no mantions sl saloric real ya qua

>

A [
we = f’r,l.-{ - «h (10)

7y entonces,

~ Ll :
SRR AL R 7 o

¢ oozo surgs do (8),

E il VLAY < D {12}

wr -T2 h8s Y9
. Uy )

En razdn de lo expisstc results que el salario resl sfle podfs wer mejo
redo, o forms ircedists, oo el misso sos de sgosio, s iravls do medidas fis
calas ds rmatﬂhuuﬁu dnl ingress, En eoss sentido ee trabejd en una propuss
ta que, mediante un ales de le tass de interds sctive; gravebs & las [irmas
que refinsnoisron l'.u pasivos ao el ssgmento regulado del mercsde financiero,
para gonerar fondos que parmitirfan un sumento dal sslsrio sin afectar loa
costos laborales que snfreniaban las ecmpresas. No todms las firsas tecfsn
oréditos en soes cegoento del mercade financiero perc todas sllas utilizan
trabajo, por lo quo podis conflarse en que la alteracifn de loo comtows finan—
cisron pars algunes de ellss no se tranesitiris totalzonts & los pr-n:l.'n-y.
Be prevels mdsafs que, scompafisnds & un procsse de resctivecidn de la ocomo
wfs, sn cotubrs, s aplicass una indezscidn sobrs los musldos del mector mi
blise ¥ wobre los salarios bdoicos de comvenio dal mector privede, teniendo
en cusnts ol TO¥ de la infleoidn ds los treo messs anteriores y ol W7 do la
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previste pars loe custre meoes futuros, Bvie mecanieso de indexacidn implice
aue (3¢ 4 tode vez qus la inos de inflacidn se desucelers e ol tiempo.
Ests conjunic de oedidan tenifa & sctabilizer & la tosa de inflscidn como
indice el caso 3 ¥ prometfs tn efsctivo mmento dol eelaric resl. Laments
bleaante ents propuwsis oo fus totelsenie sssptads ¥ Eo optd por oirs que
equivaia & beoer |I'!.=] ¥ Qus scarce, peligrosumentd, 1a sconoefs & 1a hiper—
inflacidn,

Tods el ressassisnto sobre lom cases tretedos supoms gue la ofaris ds
dinare ratifics, pasivinenie; loo sumsnicos de precios que resultian de lon
ssoanimop’ analigados, Exriste; satonces; &) ssnos un ossing pars evitar la
acalarecifs ds 1s tasa ds iaflasidn; coatirolar asirletsasnts & la ofasta 8
dinero. 5in & carge, sogeir ses polftice pueds profundisar la deamocupegifn
Tode parsca lisvarnon bacia un sisjens de conirol do precion gus diffeiizan=

e resalis sfeciivo.

Agosto 1982
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1/ Hesults interesante meilalar qus sl "Aousrdo de Concertacifn de Freoics™
qua w8 firod &l 16 de julioc de 19682 entre la Seoretarfa de Comarsio y
la Unidn Industrial Argentine nmo ss un instrumento de cootrol de pre-
oloe sino un macenimmo disafiadc pars evitar susentos preventivos ds

- pracics; por parts de cads firms 1fder, resultantss de ls sxistsncis
de sxpsotativas inflacionarias junte a un olima ds incertidumbre
nderoa dsl cooportasiento del resto de las firsas de la soomoufa, Tal
interpretacifn dal Lousrdo pusde desivarse pansando gue cada firma me
snfrantabs ‘s un "dilmma del prisicnsro™ em &l gus suo posiblez satre-
tlghi eran auzrniar o no meentar precica, en tanto qus sua provesdo-
raa tanbidn podfan jugar essas missas estraiegias. En aussencis de conu=
ﬂnnLﬁ:lt entrs loa jugedores, tolos opiarian por auwmantar precieca
teniende el guage un valor mensr que si todos hublessn mantenide lom
pracion invariades. El dousrde pretendfs "coounicar”™ a los jugadorem
antrs af de mode que &l valor del jJjusge resultara Bayor ¥ qua sdeois

los preclos no aumentessn mds alld de los aumentos de costos.

2/ Begiln me deseribe an la nota de la Seoreinris de Comercie = la Unién
Industrial Argentina, las firoaw 1{dsres deben "...Informer 1ls des—
compeonioldn porcentusl (...) de la integrecién de loa preclos an fun—
oifn de los migulentes factorssl inoidsncls de los insumos nacionalen,
inojdencia do loo insumos importados, inoldencim dal cosio laboral,
incidencin del coato de loa servicios pdbliccs y combustibles, tomen—
do-satos mm iteas oecme factor 100 para determinar el poroontaje de
su insidencls sobre &l precio,” Los iooremspios que sobre sus precios
‘pusden pplioar las fircas adherentes al bousrde ",.,.no supermrdn &l
total ds la incldemois de loe mayores costos courridoa y deoopirables®
sogin 1s dssocoposiolidn antes snuncisde. En Is souscide (2) se igno-
Tan, por ﬂmu_h simplicdded,los ajuotes de lns tarifas de los cer-
vioies pdblicse y de lom precics ds los coabustibles.
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3/ Adeafs, dete notarss qus 8l Acusrde de Concartacifn de Freolos no par-
mite o] tresledo a los precice de las variaciones de los costom finman-

cieros.
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